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Segun el estudio sobre inversiones y dotaciones de capital, elaborado por la
Fundacion BBVA y el lvie

El capital neto en Cantabria se ha
multiplicado por 2,3 en los ultimos 25 anos

e El stock de capital acumulado en Cantabria ha crecido a una tasa anual
media del 3,4%, un incremento similar a la media nacional

e Si se compara con el conjunto de Espafia, la capitalizacion actual de
Cantabria esta relativamente mas concentrada en infraestructuras portuarias,
viarias y urbanas

23 de marzo de 2009.- Segun el estudio de la Fundacion BBVA, en Cantabria se
localiza el 1,4% del capital neto de Espafa, que se ha multiplicado por 2,3 en los
ultimos 25 anos. Como se refleja en el grafico 1, que contiene las principales
variables econ6micas de la comunidad auténoma, el nivel de capitalizacién de
Cantabria es ligeramente superior a la media espafiola si se toma como referencia
el PIB, la poblacibn o el conjunto de trabajadores ocupados. Ademas, es
significativamente mayor al relacionarlo con la superficie.

Grafico 1. Peso relativo de Cantabria en Espafa.
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Fuente: Fundacion BBVA-Ilvie e Instituto Nacional de Estadistica (INE)

Estos datos aparecen en el cuaderno numero 3 de 2009 de la serie Capital y
Crecimiento de la Fundacién BBVA, disponible en www.fbbva.es, dedicado al
proceso inversor y la estructura del capital en Cantabria, una comunidad que
genera el 1,3% de la produccion espariola. Esta coleccion divulga los resultados del
programa de investigacion sobre el crecimiento econémico espafiol que desarrollan
la Fundacion BBVA y el Instituto Valenciano de Investigaciones Econémicas (lvie).




El andlisis de la inversion y de las dotaciones de capital de Cantabria ofrece
informacion sobre su capacidad para atraer inversiones, la evolucion de su
competitividad y el nivel alcanzado por sus dotaciones de infraestructuras.

Con algo méas de 567.000 habitantes en 2007, Cantabria representa el 1,3% de la
poblacion espafiola.

Segun recoge el estudio, el stock de capital neto de Cantabria ha crecido a una tasa
anual media del 3,4% en los ultimos 25 afos, una décima por debajo de su
equivalente espafola. Ademas, esta velocidad de capitalizacion es un 31% superior
al ritmo de crecimiento de su PIB y triplica la tasa anual media de aumento del
empleo.

Cuadro 1. Datos basicos de stock de capital. Cantabria. 2004

Miles de €
Capital neto 47.568.193
Capital neto per capita 85,7
Capital neto por ocupado 211,5
Capital neto / km2 9.055,4
Capital neto / PIB 4,5
Capital neto residencial 22.472.525
Capital neto en infraestructuras publicas 5.941.585
Capital neto privado no residencial 19.154.083
Capital neto en TIC 907.920

Fuente: Fundacién BBVA-Ilvie e INE

Estructura del stock de capital de Cantabria

De los grandes agregados que se integran en el stock de capital, el componente
relativamente mejor representado en Cantabria son las infraestructuras publicas,
que suponen el 1,6% del total espafol. Cabe destacar la importancia de las
tecnologias de la informacién y la comunicacion (TIC), compuestas por activos de
hardware, software y comunicaciones, de gran relevancia para explicar los avances
mas recientes en la productividad. El capital relacionado con las TIC representa el
1,3% del total espafiol.

Segun el estudio de la Fundacion BBVA y el lvie, si se compara con la estructura
espafola, la capitalizacién actual de Cantabria esta relativamente mas concentrada
en infraestructuras portuarias y viarias, asi como en infraestructuras urbanas.
Precisamente, en los ultimos 25 afios se ha incrementado la participacion de esos
activos, asi como de las infraestructuras hidraulicas y el capital residencial (grafico
2, donde el indice 100 marca la estructura del capital neto nominal de Espafia).



Grafico 2. Comparacion de la estructura del capital neto nominal de Cantabria
respecto a Espafia. Espafia=100
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Fuente: Fundacién BBVA-Ilvie

Contribucioén de las nuevas tecnologias en Cantabria

Destaca la elevada aportacion de las TIC al crecimiento del capital productivo de
Cantabria durante la ultima década: aunque sé6lo representan el 8,8% de la
inversion anual total, contribuyen en un 31,4% al crecimiento del capital
productivo.

Por ramas de actividad, en Cantabria se observa un destacado protagonismo de la
inversion realizada en el sector servicios (81%). La region también presenta una
mayor orientacion relativa hacia las actividades sanitarias y sociales, ademas de las
de administracién publica.

La serie de cuadernos Capital y Crecimiento que la Fundacién BBVA desarrolla junto
con el lvie ofrece informacion sobre las investigaciones del crecimiento econémico
espafnol. Varios de estos cuadernos estan basados en la monografia El stock y los
servicios del capital en Espafia y su distribucion territorial (1964-2005). Nueva
metodologia (2007). El estudio presenta las caracteristicas y trayectorias de las
comunidades auténomas y provincias y se comentan sus rasgos mas destacados.
La coleccidn tiene periodicidad mensual y se puede descargar en la pagina web de
la Fundacion (www.fbbva.es).

Hasta marzo de 2009 se han publicado cuadernos con informacion acerca del
proceso inversor y la estructura del capital de dieciséis comunidades auténomas.
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