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Segun el estudio sobre inversiones y dotaciones de capital elaborado por la
Fundacion BBVA y el Ivie

El Pais Vasco concentra el 5,5% del
capital neto espanol

« El capital acumulado en esta comunidad auténoma casi se ha duplicado en
los ultimos 25 anos

- La capitalizacién actual del Pais Vasco esta relativamente mas concentrada
en infraestructuras portuarias, productos metalicos y maquinaria y equipo
mecanico

2 de julio de 2008.- Segun el estudio de la Fundacién BBVA, en el Pais Vasco se
localiza el 5,5% del capital neto de Espafa, tal y como se refleja en el grafico 1, lo
que sitla a esta comunidad auténoma en una posicion intermedia en cuanto a
participacion respecto al total espafiol.

Grafico 1. Peso relativo del Pais Vasco en Espaiia.
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Fuente: Fundacion BBVA-Ivie e Instituto Nacional de Estadistica (INE)

Estos datos aparecen en el cuaderno de la serie Capital y Crecimiento de la
Fundacion BBVA, dedicado al proceso inversor y la estructura del capital acumulado
en el Pais Vasco, una comunidad que genera el 6,2% de la produccidon espafiola.
Esta coleccion divulga los resultados del programa de investigacion sobre el
crecimiento econdmico espainol que desarrollan la Fundacidon BBVA y el Instituto
Valenciano de Investigaciones Econdmicas (Ivie).

El analisis de la inversion y de las dotaciones de capital del Pais Vasco ofrece
informacidn sobre la capacidad de esta comunidad auténoma para atraer
inversiones, la evolucion de su competitividad y el nivel alcanzado por sus
dotaciones de infraestructuras.



Con mas de 2,1 millones de habitantes en 2006, el Pais Vasco representa el 4,8%
de la poblacion espafiola, lo que la sitla en la séptima posicion en numero de
habitantes.

Segun recoge el estudio, el stock de capital neto o capital acumulado del Pais Vasco
casi se ha duplicado en los ultimos 25 afios, creciendo a una tasa anual media del
2,6%; este ritmo de crecimiento supera al del PIB en un 11% vy duplica al del
empleo.

Cuadro 1. Datos basicos de stock de capital. Pais Vasco. 2004

Miles de €
Capital neto 190.840.054
Capital neto per capita 90,2
Capital neto por ocupado 207,0
Capital neto / km2 26.920,6
Capital neto / PIB 3,7
Capital neto residencial 78.154.118
Capital neto en infraestructuras publicas 20.278.217
Capital neto privado no residencial 92.407.718
Capital neto en TIC 4.156.365

Fuente: Fundacion BBVA-Ivie e INE

Estructura del stock de capital del Pais Vasco

De los grandes agregados que se integran en el stock de capital, uno de los
componentes mejor representados en el Pais Vasco es el capital privado no
residencial, con un peso del 6,6% en relacion con Espafia. Se trata asi de un
porcentaje superior a su participacion en el PIB, que estad relacionado con el
elevado grado de industrializacion de esta comunidad auténoma.

Segun el estudio de la Fundacién BBVA-lvie, si se compara con la estructura
espafiola, en el Pais Vasco destaca la mayor representacion relativa de las
infraestructuras portuarias, los productos metdlicos y la maquinaria y equipo
mecanico.

Tal y como muestra el gréafico 2, donde el indice 100 marca la estructura del capital
neto nominal de Espafa, en el extremo de menor representacién relativa se
encuentran los productos agricolas, seguidos de las infraestructuras aeroportuarias.

Si se compara con la estructura relativa de 25 afios atras, en el Pais Vasco ha
aumentado de forma notable la participacion de las infraestructuras ferroviarias,
hidraulicas y software.



Grafico 2. Comparaciéon de la estructura del capital neto nominal del Pais Vasco
respecto a Espaia. Espafia=100
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Fuente: Fundacion BBVA-Ivie

Contribucion de las nuevas tecnologias a la riqueza del Pais Vasco

Los activos de las tecnologias de la informacién y la comunicaciéon (TIC), aunque
pesan menos que las infraestructuras en el capital riqueza del Pais Vasco,
contribuyen en mayor medida a generar servicios productivos. Destaca, de hecho,
la extraordinaria aportacion al crecimiento del capital productivo de estos activos
durante la Ultima década: aunque sélo representan el 10% de la inversién total y el
2,5% del capital neto, contribuyen en mas de un 30% al crecimiento del capital
productivo.

Por ramas de actividad, en el Pais Vasco se observa el protagonismo de la inversion
realizada en el sector servicios (69%). Sin embargo, destaca su mayor orientaciéon
relativa hacia la industria, con una participacion que duplica la media espafiola. La
educacién también ocupa un lugar destacado, con un peso superior al que tiene
este sector en Espafia.

La serie de cuadernos de Capital y Crecimiento de la Fundacion BBVA, que
desarrolla junto con el Instituto Valenciano de Investigaciones Econdmicas (Ivie),
ofrece informacién sobre las investigaciones del crecimiento econdmico espafiol. El
estudio, basado en la monografia E/ stock y los servicios del capital en Espafia y su
distribucion territorial (1964-2005). Nueva metodologia (2007), presenta las
caracteristicas y trayectorias de las comunidades auténomas y provincias y se
comentan sus rasgos mas destacados. La coleccién tiene periodicidad mensual y se
puede descargar en formato pdf en la pagina web de la Fundacion (www.fbbva.es).
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