FUNDACION BBVA

El stock de capital en Espana
y su distribucion territorial,
1964-2002



mo | as series estadisticas sobre las dotaciones de stock de capital son
de gran interés para el analisis de los procesos economicos de largo
plazo, el crecimiento y los avances en productividad y eficiencia.

mo | as series de stock de capital publico y privado de la economia
espafnola: mas de doscientos cincuenta estudios han utilizado las
ediciones anteriores de esta base de datos

2= La desagregacion sectorial de la inversion y el capital: punto de
partida para el estudio del cambio de la estructura productiva

B0 | a desagregacion territorial: identificar pautas de localizacion y
deslocalizacion de la inversion,

0= La composicion y localizacion del capital publico: politicas de
crecimiento y de cohesion



El estudio de las fuentes del crecimiento.
El analisis de la localizacion y deslocalizacion de actividades
La mejoras de la productividad y la eficiencia productiva.

La valoracion de las dotaciones de capital de la economia
espanola en el contexto internacional.

Las dotaciones de infraestructuras y su productividad.
Las estimaciones de los déficit de infraestructuras
Los efectos red de las infraestructuras.

Las tendencias de localizacion de la inversion publica y privada

La convergencia regional y provincial.
La accesibilidad a los servicios publicos.

La evaluacion de politicas publicas y, en particular, de las
politicas regionales.

El analisis coste-beneficio y de impacto de los proyectos de
infraestructuras



Dotaciones de capital de la economia espanola (precios corrientes)

Indicadores Ano 2002
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0 El capital privado representa cuatro quintas partes del capital total.

0a La acumulacion de capital privado es determinante en la evolucion
de la capitalizacion de la economia.

Capital total: 1.839 miles de
millones de euros corrientes

Privado 1.486

Publico 353



o= Dentro del capital privado, el capital residencial es el que mayor
importancia tiene (47,8%).

05 Seguido por el sector servicios (31,2%).

o El capital en el sector agricola (3,1%) y en la construccion (1,1%)
representa un porcentaje muy reducido del total.

Capital privado: 1.486 miles de
millones de euros corrientes

Construccion 17

Industria y energia 250

Residencial 711
Agricultura 46

Servicios venta 463



o= Las infraestructuras de transporte son las que mayor peso tienen en
el capital publico total (39,3%).

o= El capital publico productivo (Infraestructuras de transporte +
Infraestructuras hidraulicas + Estructuras urbanas) representan el
61% del total.

o= La participacion del capital publico social (educacion + sanidad) es
mas reducida (13,6%).

Capital publico: 353 miles de
millones de euros corrientes

Infraestructuras
de transporte

139

Infraestructuras
hidraulicas

Estructuras
urbanas

Educacion 35 Resto 88

Sanidad 13



o= En el periodo 1964-2002 la acumulacién de capital fisico fue muy
intensa, multiplicandose por mas de cuatro su stock.

o5 A una tasa anual acumulativa del 4,18%.

a5 Con distinta intensidad segun subperiodos, pero que no muestra
sintomas de agotamiento.

Stock de capital neto total. 1964-2002

Miles de milllones de euros de 1990
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O Tras la desaceleracion del ritmo inversor en los afios posteriores a la crisis de los setenta,

|
(|

el periodo expansivo de los ultimos afnos ochenta significd una nueva aceleracion en la
acumulacion de capital a tasas superiores al 3%.

Desde 1995 se observa una nueva recuperacion, que perdura hasta 2000 apoyada en la
mayor intensidad de la inversion privada. En los ultimos afnos se aprecia una pequena
caida, como consecuencia de un menor ritmo de crecimiento de la economia.

Tasa de crecimiento anual del stock de capital. 1965-2002
Porcentajes
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08 Las unidades politico-
administrativas en las
que se estructura el
territorio espanol son

de dimensiones
demograficas y
superficies muy
distintas.

08 Por esta y otras

razones el peso de

cada una de las

regiones y provincias |
en el stock de capital “*"" Jo2

de Espana es muy
desigual.

Catalufia

Andalucia

Comunidad
Valenciana
Castilla y Ledn

Pais Vasco
Castilla-La
Canarias

Balears (llles)

Asturias

Extremadura

Cantabria

La Rioja

Stock de capital neto total territorializado

Estructura porcentual. 2000

Madrid

Galicia

Mancha

Aragoén

Murcia

Navarra

0 5 10 15

Madrid
Barcelona
Valencia / Valéncia
Alicante / Alacant
Sevilla

Vizcaya

Malaga

Balears (llles)
Murcia

Asturias

A Coruiia
Tarragona
Zaragoza
Guiptzcoa

Cadiz

Girona

S. C. de Tenerife
Pontevedra

Castellon / Castello
Granada
Cantabria
Cordoba
Ledn
Toledo
Valladolid
Badajoz
Ciudad Real
Almeria
Jaén
Lleida
Huelva
Burgos
Céceres
Alava
Salamanca
Lugo
Ourense
La Rioja
Albacete
Huesca
Guadalajara
Cuenca
Zamora
Teruel
Palencia
Avila
Segovia
Soria |0,
Ceuta |0,11
Melilla |0,1




B85 El proceso de

capitalizacion ha sido
generalizado en todo el

territorio.

B2 Todas las regiones y

provincias han participado

del mismo.

0= Todos los territorios han
tenido capacidad de atraer
inversiones y han mejorado
su dotacion de capital

fisico.

Stock de capital neto total territorializado

Tasas de crecimiento. 1964-2000
Porcentajes

Catalufia

Madrid

Andalucia

Comunidad
Valenciana

Castillay Ledn
Pais

Vasco

Galicia

Castilla-La Mancha
Canarias

Aragén

Balears (llles)
Murcia

Asturias
Extremadura
Navarra

Cantabria

La Rioja

Ceuta y Melilla

Media nacional = 4,21

Madrid
Barcelona
Valencia / Valéncia
Alicante / Alacant
Sevilla
Vizcaya
Malaga
Balears (llles)
Murcia
Asturias
A Coruia
Tarragona
Zaragoza
Guipuzcoa
Cadiz
Girona
S. C. de Tenerife
Pontevedra
Las Palmas
Navarra
Castellon / Castelld
Granada
Cantabria
Coérdoba
Leodn
Toledo
Valladolid
Badajoz
Ciudad Real
Almeria
Jaén
Lleida
Huelva
Burgos
Caceres
Alava
Salamanca
Lugo
Ourense
La Rioja
Albacete
Huesca
Guadalajara
Cuenca
Zamora
Teruel
Palencia
Avila
Segovia
Soria
Ceuta
Melilla




0d La intensidad con la que se ha localizado la acumulacién de capital difiere entre
territorios.

08 Las mayores tasas de crecimiento del stock se producen en provincias grandes
y en los territorios situados en el litoral mediterraneo, en los archipiélagos, en
Madrid y sus alrededores y Alava, La Rioja y Navarra.

Stock de capital neto total
Tasas de crecimiento 1964-2000
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En los ritmos de avance del capital privado y publico pueden
distinguirse tres tipologias:

0= 1. La mas frecuente: el aumento de las dotaciones de capital
publico ha sido mucho mayor que el del capital privado:
Andalucia, Asturias, Canarias, Cantabria, Cataluna, Comunidad
Valenciana, Extremadura, Galicia, Madrid, Murcia, Navarra, Pais

Vasco y La Rioja.

o= 2. En algunos territorios ambos tipos de capital han aumentado a
ritmos bastantes similares: Aragon, Castilla-La Mancha, Castilla y
Ledn y Ceuta y Melilla.

0= 3. En llles Balears durante la mayor parte del periodo el capital
privado se acumulé a mayor velocidad y solo al final el capital
publico recorto la brecha relativa.



B2 Las dotaciones

Ol

actuales dependen no
solo del ritmo de
crecimiento, sino
también de la situacion
de partida.

Por ejemplo, en Madrid
la tasa de variacion del
capital publico supero
a la del privado pero,
pese a ello, al final del
periodo analizado era
la segunda region con
menor peso del capital
publico (solo detras de
Balears).

Stock de capital neto total territorializado.

Estructura porcentual. 2000
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05 La acumulacién de capital ha sido mas intensa que el crecimiento de la
poblacion.

0o La dotacién de capital por habitante ha aumentado considerablemente,
multiplicandose por cuatro.

Evolucién de la relacion capital / poblacién. 1964-2002
Miles de euros de 1990 por habitante
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& La combinacion de acumulacion de capital y trayectoria demografica
coloca al cuadrante nororiental de la Peninsula con dotaciones de
capital por habitante superiores a la media.

& Los territorios mas periféricos del centro-sur y el oeste peninsular
presentan mayor dificultad para atraer capitales (sobre todo privados).

Capital total / poblacién total. 2000
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05 Las menores dotaciones de capital total por habitante no se
corresponden con menores dotaciones de capital publico.

0a Las provincias con menores dotaciones de capital publico por habitante
son las mas pobladas (Madrid, Barcelona, Valencia, Sevilla, Alicante y
Malaga, en las que habita el 41% de la poblacion espanola).

Capital publico / poblacién. 2000
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B8 En Espana, como en los restantes paises desarrollados, la relacion
capital/trabajo ha aumentado considerablemente.

mo | as mayores dotaciones de capital por trabajador son uno de los factores que
han permitido las mejoras de productividad de la economia espanola.

AU El crecimiento del output se ha basado en buena medida en el capital y el
progreso técnico.

B8 Pese a la acumulacion de capital, la fuerte creacion de empleo de los ultimos
anos ha producido un estancamiento del capital por trabajador.

Evolucion de la relacién capital / trabajo. 1964-2002
Miles de euros de 1990 por ocupado
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Bd La relacion capital/trabajo ha aumentado en todos los territorios, regiones y
provincias, aunque es mayor cuanto mas elevado son el nivel de desarrollo, la
productividad y la renta per capita.

BS La capacidad de generar empleo de ciertas economias reduce la ratio
capital/trabajo de algunas provincias cuyo mayor nivel de renta se debe no soélo
al uso del capital, sino también a sus tasas de actividad y de ocupacion.

Capital total / trabajo total. 2000
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BH El crecimiento del stock de capital no se ha producido al mismo ritmo en los
distintos sectores productivos privados, ni tampoco en los diferentes ambitos de
la inversion publica.

0 En el caso del capital privado, su mayor componente ha sido el capital
residencial, hasta el punto de representar practicamente la mitad del capital

privado total.

BOEse porcentaje no es muy distinto del existente en otros paises desarrollados.
No obstante, su peso en el stock de capital total se ha reducido.

Composicioén sectorial del stock de capital privado. 1964-2002

Porcentajes
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0 El cambio estructural de la economia espaniola se refleja en el
dinamismo del sector servicios.

oe Pierde peso, primero y de forma mas notable la agricultura v,
posteriormente, también la industria.

Tasas de crecimiento anual del capital privado. 1964-2002
Porcentajes
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m0 | a composicion sectorial del
capital privado es muy distinta
entre regiones y provincias.

B3 La diferencia mas notable
afecta al peso del capital
residencial.

05 Para las regiones, el mayor
peso de dicho capital
corresponde a Madrid y a las
regiones mediterraneas -por la
importancia del turismo-.

Clasificacion sectorial del stock de capital privado
Estructura porcentual. 2000
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@8 Cuando se desciende al
detalle provincial, el peso
del capital residencial es
elevado:

* en las provincias
turisticas,

* en aquellas cuya
capacidad de atraer otras
inversiones productivas ha
sido reducida.

Clasificacion sectorial del stock de capital privado

Estructura porcentual. 2000

Alicante / Alacant
Malaga
Girona
Granada
Madrid
Balears (llles)
Avila
Murcia
Almeria
Segovia
Valencia / Valéncia
Melilla
Sevilla
Huelva
Jaén
Toledo
Cordoba

S. C. de Tenerife

Albacete
Barcelona
Cadiz
Salamanca
Tarragona
Castellon / Castelld
Guadalajara
Cantabria
La Rioja
Huesca
Zamora
Cuenca
Guipuzcoa
Navarra
Ourense
Lleida
Valladolid
Pontevedra
Burgos
Soria

Lugo

Ledn
Badajoz

A Corufia
Palencia
Zaragoza
Las Palmas
Ciudad Real
Asturias
Alava
Vizcaya
Caceres
Teruel
Ceuta

Espaiia
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Stock de capital
Tasa de variacion anual media acumulativa. 1964-2000

B2 Entre los sectores que |
presentan un mayor ritmo 111}
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0& El capital publico ha aumentado su peso en el capital fisico total de manera
continuada, pasando del 11% en 1964 al 19% en los ultimos anos.

in Sin embargo, no todas las formas de capital publico se han desarrollado al
mismo ritmo.

0 Han perdido peso las infraestructuras productivas (de transporte, hidraulicas,
urbanas) frente a las sociales (educacion y sanidad) y al resto de
infraestructuras (administrativas, judiciales, policiales, culturales, deportivas).

Clasificacion funcional del stock de capital publico. 1964-2002
Porcentajes
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s El capital publico social se ha acumulado a un ritmo (12,6%) que
duplica al del capital publico productivo (6,5%) entre 1964 y 2000.

0= Esa diferencia se fragud en los afos finales de la década de los sesenta
y principios de los setenta.

0o En los ochenta y noventa las tasas de crecimiento de ambos tipos de
capitales, productivo y social, no fueron tan diferentes.

Tasas de crecimiento anual del capital publico. 1964-2002
Porcentajes
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@0 La composicion del
capital publico de los
distintos territorios es
dispar:

e cuando se
consideran sus
principales
agregados

* y mucho mas, si se
desciende en el
detalle funcional.

Clasificacion funcional del stock de capital publico

Estructura porcentual. 2000

Castilla-La Mancha

Aragon

Catalufa

Asturias

La Rioja

Murcia

Andalucia

Castilla y Ledn
Cantabria
Comunidad Valenciana
Navarra

Ceuta y Melilla
Galicia

Balears (llles)
Extremadura

Pais Vasco

Madrid

Canarias

Espafia

Huesca
Guadalajara
Lleida
Cuenca
Zamora
Ledn
Tarragona
Almeria
Albacete
Castellon / Castelld
Huelva

Jaén
Palencia
Toledo
Coérdoba
Teruel
Burgos
Ciudad Real
Zaragoza
Asturias
Malaga
Girona
Soria

La Rioja
Avila
Murcia
Cantabria
Segovia
Granada
Lugo
Barcelona
Valencia / Valéncia
Ceuta
Navarra
Ourense
Cadiz
Alicante / Alacant

0

20

Sevilla

L0 Pontevedra

BMProductivolSocialCJResto de AA.PP. Vizcaya

Guipuzcoa
Badajoz

Balears (llles)
Céceres

Las Palmas
Madrid

S. C. de Tenerife
Melilla

Valladolid
A Corufia

Salamanca
Alava

Espafa

100



Tendencias Generales

B0 La economia espafola ha continuado su acumulacion de capital durante la ultima decada
del siglo XXy los primeros afos del siglo XXI, a un ritmo anual acumulativo del 3,1%,
incrementando su stock de capital real en un 45% durante el periodo 1990-2002.

B0 Son cifras importantes pero mas acompasadas con el ritmo de crecimiento del output que
en los periodos anteriores.

—— FT Ila primera mitad de la década el capital publico ha continuado ganando peso en el
otal.

A2 Sin embargo, después de 1995 el ritmo de crecimiento de ambos tipos de capital ha sido
muy similar.

Evolucién de la acumulacion de capital. 1990-2002
1990= 100
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B2 El ritmo de acumulacién privado en la década de los noventa ha sido desigual,
resintiéndose de la recesion de los afios 1993 y 1994, para recuperarse con fuerza
posteriormente.

@S El stock de capital privado se ha incrementado desde 1990 a tasas medias anuales muy
inferiores a las logradas por nuestra economia en los anos sesenta y principio de los
setenta.

B0 La decada de los noventa se inicid con un crecimiento que prolongaba el periodo de
recuperacion de finales de los ochenta.

BX Esta evolucion se vio truncada en 1993. A partir de 1995 se inicia una recuperacion hasta
alcanzar una tasa de crecimiento del 3,3% en 2002.

Tasa de crecimiento anual del stock de capital. 1965-2002
Porcentajes
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e Capital privado



BH El sector servicios destinados a la venta ha acumulado capital a un ritmo (80%)
que dobla las tasas medias del conjunto del sector privado.

BH En cambio, el stock de los sectores de productos energéticos e industriales y el
sector residencial ha crecido un 30% en el periodo 1990-2000.

08 El capital acumulado en la agricultura ha retrocedido: la inversién no cubre la
depreciacion estimada.

Evolucién de la acumulaciéon de capital privado. 1990-2002
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Stock de capital
Tasa de variaciéon anual media acumulativa. 1990-2000
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0o La caida de las tasas de crecimiento del capital publico durante la
segunda mitad de los noventa es notable, aunque siguen siendo
superiores a las del capital privado hasta el afio 1999.

0 Carreteras y autopistas, aeropuertos y estructuras urbanas protagonizan
la acumulacion de capital publico en los noventa.

Evolucion de la acumulacion de capital publico. 1990-2002
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o= Durante el periodo
1990-2000 todos
los territorios
atraen inversiones.

os Pero son minoria
los que acumulan
capital a un ritmo
superior al 3%.

Tasas de crecimiento del stock de capital. 1990-2000

Porcentajes

Capital privado

Capital publico

Capital total

Melilla
Navarra
Almeria

Guiplizcoa
Madrid
Valladolid
Albacete
Toledo

La Rioja
Murcia
Castellon / Castelld
Malaga
Sevilla
Pontevedra
Granada
Balears (llles)

Ceuta

Badajoz

Cérdoba
Jaén

S. C. de Tenerife
Zaragoza
Alava
Barcelona
Avila
Valencia / Valéncia
Lleida
Burgos
Huelva
Girona

Las Palmas
Alicante / Alacant
Cantabria
Segovia
Ciudad Real
Cadiz

A Corufa
Huesca
Palencia
Lugo
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Melilla
Navarra
Almeria
Guiptizcoa
Madrid
Valladolid
Albacete
Toledo

La Rioja
Murcia
Castellon / Castelld
Malaga
Sevilla
Pontevedra
Granada
Balears (llles)
Ceuta
Badajoz
Coérdoba
Jaén

S. C. de Tenerife
Zaragoza
Alava
Barcelona
Avila
Valencia / Valéncia
Lleida
Burgos
Huelva
Girona

Las Palmas
Alicante / Alacant
Cantabria
Segovia
Ciudad Real
Cadiz

A Corufa
Huesca
Palencia
Lugo
Zamora
Teruel
Guadalajara
Salamanca
Cuenca
Ourense
Soria
Tarragona
Ledn
Vizcaya
Asturias
Caceres

Espafia
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0 La debilidad de algunos territorios como atractores de inversion
privada es manifiesta, sobre todo, en el cuadrante noroeste de las
peninsula y en las despobladas provincias del sistema ibérico.

Stock de capital privado

Tasas de crecimiento 1990-2000
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