| Fundacion BBVA

q

EL STOCKY LOS
SERYICIOS DEL CAPITAL
EN ESPANA (1964-2002)
Mueva metodologia




‘__ Fundacion BBVA Introduccion: La Nueva Metodologia

q

Ol
oo

Este estudio presenta los resultados de aplicar por primera vez al
caso espanol los nuevos procedimientos de estimacion del capital y
de los servicios que el capital proporciona.
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La nueva metodologia fue acordada en el ano 2001 por la OCDE vy
los principales paises desarrollados.

La innovacion de esta metodologia es que analiza Ilas
caracteristicas de los activos en los que se materializa la
inversion. Esto permite estimar los servicios que el stock de
capital proporciona, que dependen del tipo de activos.
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La nueva metodologia esta orientada a medir la contribucion de los
servicios proporcionados por un stock de capital dado. El concepto
de servicios del capital es el relevante para los estudios de
crecimiento y productividad.
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Desagregacion por tipos de activos

B La desagregacion por

tipos de activos del
banco de datos
espanol es amplia.

Gracias a ello se
puede estudiar con
detalle el papel de
la acumulacion en
aquellos activos
directamente
relacionados con
las nuevas
tecnologias de la
informacion y las
comunicaciones
(TIC).

. Viviendas

. Otras construcciones

2.1 Infraestructuras viarias

2.2 Infraestructuras hidraulicas publicas
2.3 Infraestructuras ferroviarias

2.4 Infraestructuras aeroportuarias

2.5 Infraestructuras portuarias

2.6 Infraestructuras urbanas de CC. LL.
2.7 Oftras construcciones n.c.o.p

. Equipo de transporte

3.1. Vehiculos de motor
3.2. Otro material de transporte

. Maquinaria, material de equipo y otros productos

4.1. Productos agricultura, ganaderia y pesca
4.2. Productos metélicos y maquinaria
4.2.1. Productos metalicos
4.2.2. Maquinaria y equipo mecanico
4.2.3. Maquinaria de oficina y equipo informatico
4.2.4. Otra maquinaria y equipo
4.2.4.1. Comunicaciones
4.2.4.2. Otra maquinaria y equipo n.c.o.p.
4.3. Otros productos
4.3.1. Software
4.3.2. Otros productos n.c.o.p.
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88 El nuevo banco de
datos Fundacion
BBVA-Ivie cubre el
periodo 1964-
2002

B8 El detalle sectorial

q

Introduccion: La Nueva Metodologia

es ahora mayor (43

sectores)

la desagregacion
regional y
provincial

Se esta preparando

Clasificacion propuesta de la FBCF por ramas de actividad
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. Industria
. Industria
. Industria
. Industria
. Industria
.Coquerias, refinoy combustibles nucleares
. Industria quimica

.Industria delcaucho y materias plasticas

. Otros productos minerales no metalicos

. Metalurgia y productos metalicos
.Maquinaria y equipo mecanico

.Equipo eléctrico, electrénico y éptico

. Fabricacién de m aterial de transporte

. Industrias manufactureras diversas
.Energia eléctrica, gas y agua
.Construccion

21.
. Hosteleria

. Autopistas de peaje

. Ferrocarriles (RENFE, FEVE, etc.)
.Aeropuertos (AENA)

.Puertos del Estado

.Resto de transportes y comunicaciones
. Interm ediacién financiera

. Actividades inmobiliarias

. Servicios empresariales

. Carreteras

. Hidraulicas

. Ferrocarriles

.Aeropuertos

. Puertos

. Infraestructuras urbanas

. Educacion publica

. Sanidad publica

. Servicios sociales publicos

.Resto de AA. PP.

. Educacion privada

.Sanidad y servicios sociales privados

. Otras actividades sociales y servicios

. Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura
.Pesca

. Extraccion de productos energéticos

. Extraccion de otros minerales

de la alimentacién, bebidas y tabaco

textily de la confeccién

delcuero y del calzado

de la madera y delcorcho

del papel; edicion y artes graficas

Comercio y reparacién
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88 Los principales resultados del banco de datos se refieren
a tres variables:

e Inversion
e Stock de capital

e Servicios del capital
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Principales agregados de la inversién por tipo de

activo

= Inversion

nominal

. 80.000

por tipo de 70.000

- 60.000

activo: 50.000

40.000

30.000

o En términos nominales fgggg
la inversion en .
productos de 1964

construccion ha
mantenido un elevado
protagonismo.

o En los ultimos anos el
peso de la inversion en 40

vivienda en el total ha 30 o

superado a la de 20
maquinaria, material 0 "
de equipo y otros i
productos. 1964

Millones de euros

Otras construcciones

Otras construcciones

Inversion nominal

el
‘‘‘‘‘ / T ____--—"'“--"
-
1974 1984 1994 2002
Maquinaria, material de equipo y otros Viviendas

.= = = Equipo de transporte productos

Participacion en la inversion nominal

1974 1984 1994 2002
Maquinaria, material de equipo y otros Viviendas

.= = = Equipo de transporte productos



| Fundacion BBVA

Inversion real
por tipos de
activo:

importantes
diferencias en la
evolucion de los
precios de los
activos.

las alzas de precios
de los productos de
la construccion
aumentan su peso
en la inversion
nominal.

q

Inversion

Principales agregados de la inversién por tipo de
activo

Inversion real

1964=100
1.000
800
600
\/ em T
400 - P
2 NP
- e
200 /M‘-———:_ N = L
0
1964 1974 1984 1994 2002
Otras construcciones Maquinaria, material de equipo y otros Viviendas
« = =~ = Equipo de transporte productos
Deflactores
1964=100
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000
500
0
1964 1974 1984 1994 2002
Otras construcciones Maquinaria, mat. equipo y otros prod. Total inversion
= = = = Equipo de transporte Viviendas



| Fundacion BBVA Inversién

|
0o

:l\
Importancia de los precios: dos ejemplos opuestos
A) El caso de la inversion en viviendas
g)”:(;’:s de euros Inversion nominal ;zg““’" Inversion real

0

0

1964 1974 1984 1994 2002 1964 1974 1984 1994 2002
1964=100 Deflactores
4.000 L M
2500 mo | a inversion real en viviendas ha
3000 crecido mucho menos que la
2500 nominal debido al crecimiento en
o los precios de estos activos,
1,000 superior a la del conjunto de bienes
500 de inversion.
’ 1 9g47 1974 1984 1994 2002

e=== Total inversion Viviendas
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Inversion

8 Importancia de los precios: dos ejemplos opuestos

B) El caso de la maquinaria de oficina y el equipo informatico

LLLIEC DTS Inversion nominal
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000
0
1964 1974 1984
1964=100 Deflactores
2.000
1.500
1.000
500
o -
1964 1974 1984
e Total inversion Maquinaria de oficina y equipo

informatico

;3_6:02“"’ Inversion real

70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000
0

1964 1974 1984 1994 2002

08 Lo contrario ocurre en la maquinaria

de oficina y el equipo informatico
como consecuencia de la caida en los
precios de estos productos.
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En la composicion
de la inversion
privada no
residencial crece
la importancia de
los activos de la
construccion
debido a las alzas
de precios.

O
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La inversion
publica esta mas
concentrada en
activos de la
construccion.

10

Estructura de la inversion no residencial

20 -
---------- ’
- - /’
N e T Nk RN
10 - -
0
1964 1974 1984 1994 2002
=== Otras construcciones "= = Equipo de transporte Maquinaria, material de equipo y otros
productos
” Estructura de la inversion publica
100
90
80
70
60
50
40
30
20
10
BT L L el
0 -
1964 1974 1984 1994 2002
=== Otras construcciones - -~ - Equipo de transporte Maquinaria, material de equipo y otros

productos



| Fundacion BBVA

Inversion

:l\

88 La industria

invierte mas en

maquinaria y

equipo, aunqgue los

activos de la

construccion tienen

un peso creciente.
88 En el sector

servicios
predomina la
inversion en
productos de
construccion.

11

%
70

60

50

40

30

20

10

0

Estructura de la inversion nominal. Industria

.............

1964 1974 1984 1994 2002

Maquinaria, material de equipo y otros
productos

=== QOtras construcciones "~ = Equipo de transporte

Estructura de la inversion nominal. Servicios

VJ_/—\_/\/\/\/—_\-/
- N\
..................
___________________
1964 1974 1984 1994 2002

Maquinaria, material de equipo y otros
productos

=== QOtras construcciones "~ = Equipo de transporte
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88 Estructura de la inversion por tipo de activo: el nivel tecnhologico
de las actividades incrementa la inversion en maquinaria

% Nivel alto o Nivel medio
20 90
80 80
70 70
60 60

50 50 M
40 40 e
" 30W
~ - - N

2 20 - U PR

= L™ 1 ’-!‘l---\-_-._.__~-

-

10 . "o - o "h_—f.----— 10

-
0 0
1964 1974 1984 1994 2002 1964 1974 1984 1994 2002
@S Otras construcciones ™ * Equipo de transporte Magquinaria, material de equipo y otros @& Otras construcciones ™ " Equipo det porte inaria, material de equipo y otros
productos productos
- Nivel bajo
90

- m3  Cuanto mas elevado es el nivel
’° tecnologico de las actividades

60

50 ~— mayor es el peso de la inversion

. ’_/—-’A/ en magquinaria.

20

il L
10 " oo o " g o Wy - -
0
1964 1974 1984 1994 2002
@S Otras construcciones ™ " Equipo de transporte Maquinaria, material de equipo y otros
productos
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@2 La inversion en viviendas sigue siendo muy relevante, sobre
todo en términos nominales.
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Parte del peso de la vivienda es debido a la evolucion de sus
precios. Asimismo, su peso en el capital se ve reforzado por la
larga duracion de estos activos y por su fuerte revalorizacion.

La inversion en otras construcciones es también

importantisima, no solo en el sector publico sino también en el
privado.

Ol
O
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Cuanto mayor es el nivel tecnologico de las actividades mas se
orientan sus inversiones a la maquinaria y el material de equipo,
y menos a los activos de construccion

13
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La variacion del
stock de capital
depende de

& El esfuerzo
inversor,

% La depreciacion
que experimentan
los distintos
activos. Cuanto
mas rapidamente
se deprecian mas
corta es su vida
atil.

Depreciacion del stock de capital total

‘0
60

50
40
30
20

10

0

1965 1975 1985 1995

2002

= Depreciacion / Inversion nominal Esfuerzo inversor bruto nominal (Inversion / PIB)

Tasa de variacion del stock de capital real

o = N w N (¢)] (o)) ~ © R

1965 1975 1985 1995

2002
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88 Vidas medias de los activos

Viviendas

Infraestructuras portuarias
Infraestructuras viarias

Otras construcciones n.c.o.p.
Infraestructuras urbanas de CC.LL.
Infraestructuras aeroportuarias
Infraestructuras ferroviarias
Infraestructuras hidraulicas publicas
Otro material de transporte

Productos metalicos

Maquinaria y equipo mecanico
Comunicaciones

Productos agricultura, ganaderia y pesca
Otras maquinaria y equipo

Vehiculos de motor

Magquinaria oficina y equipo informatico
Otros productos

Software

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 &0 55 60 65

Afos
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80
70
60
50
40
30
20
10

80
70
60
50
40
30
20
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Stock de capital por tipo de activo: el nivel tecnologico
de las actividades es importante
Nivel alto % Nivel medio
80 S
60 cm— e
AA 50
40
30
20
____________ e R
1964 1974 1984 1994 2002 ’ 1964 1974 1984 1994 2002
Nivel bajo
o | HY'H
o= En las actividades de
// nivel tecnologico alto pesa mas
la maquinaria en la composicion
de su stock de capital.
1964 1974 1984 1994 2(;02
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Stock de capital: resumen de resultados
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La depreciacion real crece mas rapidamente que el
capital; esto se debe al efecto de los cambios en la composicion
de la inversion.

El peso de los activos de construccion se ve reforzado en el
stock de capital a consecuencia de sus largas vidas medias y
bajas tasas de depreciacion.

Lo contrario sucede con los equipos y la maquinaria, y
particularmente con los productos de las nuevas
tecnologias. Su permanencia en el stock de capital se ve
reducido por su rapida depreciacion, lo que reduce su peso.

En las actividades de mayor nivel tecnoldgico se acumula
mas capital en maquinaria y material de equipo
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88 La importancia de los activos cambia al pasar del stock de
capital a los servicios del capital: el de otras construcciones se
reduce mientras ganan peso los de magquinaria y equipos

% Otras construcciones % Equipo de transporte
90 30
80
25}
70
60 — 20
50
15
40
30 10 Lo
20 p—
)
10
0 0
1965 1975 1985 1995 2002 1965 1975 1985 1995 2002
Valor de los servicios del capital®™==» Stock de capital neto no residencial Valor de los servicios del capital®™==» Stock de capital neto no residencial
% Maquinaria, material de equipo y otros prod.
80
70
60
50
40
30 .
20
10
0
1965 1975 1985 1995 2002

Valor de los servicios del capital®™==» Stock de capital neto no residencial
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88 Participacion en el stock de capital y en los servicios del capital: en
el caso de los productos de las tecnologias de la informacion
y las comunicaciones (TIC) se refuerza mucho el papel de
los servicios del capital.

% Productos TIC
25
20
15
10

5 — L — e ——

>
0
1965 1975 1985 1995

Valor de los servicios del capital = Stock de capital neto no residencial
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E = = Stock de capital y valor de los servicios del capital
B8 Participacion de por nivel tecnolégico de la rama de actividad y tipo

los activos en de activo

el StOCk de Ca pltal y en % Participacion en el stock n_ominal de capital no residencial

los servicios del capital: el Nivel alto

caso de 0

las ramas de .

nivel tecnoldgico alto. ) /,—_/—\_-

e | os servicios del capital

producidos por la 1065 s T
fEeiTaEias los equipos o s Mg, g o
(que incluye los activos

TIC) tienen gran :/;0 Participacion en el valor nNoil‘gilnaa:tlode los servicios del capital
importancia.

80

60

e El peso de los servicios

proporcionados por los .

activos de la construccion = =

es muy inferior al que

tienen en el stock de —— otes consruciones = Euip g tranaparte — Magunar,mater e cqupoyouos
i capital.
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.D — = Stock de capital y valor de los servicios del capital
B Pa rthlPaCIOH de por nivel tecnolégico de la rama de actividad y tipo
los principales activos en de activo
el StOCk de Ca p'tal y en % Participacion en el stock nominal de capital no residencial

100 Nivel bajo

los servicios del capital:

el caso de las
ramas de ° _//
nivel tecnologico bajo  *

20

EE El peso de IOS SerViCiOS 01965 1975 1985 1995 2002
de capital proporcionados =
por la maquinaria es
tamb|én Superlor al de % Participacion en el valor nominal de los servicios del capital

- Nivel bajo

otras construcciones.

80

BE Aunque las diferencias 0

son muy inferiores y los 40

de otras construcciones 20 \

muestran una trayectoria .

creciente. s constrciones - i de anspore — Mot d i s

pro;iuctos
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=m0 La importancia de los activos de maquinaria y equipo en
el valor de los servicios del capital es sustancialmente
superior al peso que representan en el stock de capital, lo que
indica que su relevancia productiva es mayor.

mo | o contrario sucede con los activos del sector de la construccion:
pesan mas en el stock que en la generacion de servicios del
capital: son menos productivos.

mo Los servicios del capital relacionados con los activos TIC
ganan peso en el total.

B2 La mejora de la productividad requiere que la inversion se
oriente mas hacia los equipamientos, y en particular a la
inversion en TIC. Eso sucedera mas rapidamente si las
actividades productivas aumentan su nivel tecnologico.
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EL STOCKY LOS
SERVICIOS DEL CAPITAL
EM ESPANA (1964-2002)
Mueva metodologia




